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Megujulas vagy amnézia?

Mit tanulhat a kozgazdasagtudomany és

a gazdasagpolitika a pandémia altal eloidézett
globalis gazdasagi valsagbol?

Kivonat

Mynard Keynes 1936-ban publikdlt, A foglalkoztatds, a kamat és a pénz dltaldnos elmélete c. kony-
ve rdvildgitott arra, hogy a mély, globdlis jellegii pénziigyi és gazdasdgi vilsdgok komoly hatdst gya-
korolnak a gazdasdgi gondolkoddsra és a gazdasdgpolitika formdldira. A biles tanul ebbdl, a balga
pedig vissza-visszatér kordbbi, hibdsnak bizonyult elméleteihez és gyakorlatdhoz.

Ma mdr az is vildgos, hogy ezeket a vdlsdgokat kivdlto sokkok veliink élnek, idérdl idére megtirik a
gazdasdg novekedési trendjeit, ami djra és tijra felveti azt a kérdést, hogy a kozgazdasdgtan és a
gazdasdgpolitika mitveldi mit tanultak, tanulbhatnak ebbél, vagy hogy a rovid tdvii gazdasdgpoliti-
kai érdek a korrekcidkat kovetéen legydzi-e a viltoztatdsi szandékokat.

A szerzd tanulmdnydban rovid szakirodalmi visszatekintést kovetéen szdmba veszi a pandémia
miatt kialakult legiijabb globdlis exogén vdlsdg hatdsait és azokat a kivdnatos korrekcids irdnyokat,
amelyek nélkiil a jelenlegi vdlsdg kovetkezményei elhiizédéak lehetnek.

Kulcsszavak: vélsdg, kozgazdasigi gondolkodds, gazdasigpolitika, pandémia, fenntarthatdsdg

Abstract. What can Learn the Economic Science and Economic Policy form the Global
Economic Crisis Generated by the Pandemia?

Mynard Keyness The General Theory of Employment, Interest and Money published in 1936,
highlighted that the deep, global financial and economic crises have a profound effect on economic
thinking and the economic policy-makers. The sage learns from this, and the fool recovers back to his
previous flawed theories and practices.

Today, it is also clear that the shocks that trigger these crises are living with us, breaking the growth
trends of the economy from time to time, which raises again and again the question, what economics
and economic policy practitioners have learned, and can learn from it, or the short-term economic
policy interest overcomes the adjustments after the corrections?

In his study, the author checks the effects of the recent global exogenous crisis caused by the pandemic
and the desirable correction methods, without which the consequences of the current crisis may be
protracted.
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1. ELOZMENYEK

A pénziigyi, gazdasigi vélsdgok torténelmével, hatdsaival, kezelési médjaival foglalkozé szakiro-
dalom Surdnyi-Unger Tivadartél kezdédéen napjainkig jelentés (Surdnyi-Unger, 1921; Bell &
Kristol, 1984; Krugman, 2009; Bélydcz & Pintér, 2011; Pressler, 2013). A nagyszdma elemzés,
értékelés koziil azok tekinthetéek kiemelkednek, amelyek a gazdasdgpolitika és a kozgazdasdgi
gondolkodds szdmdra Uj perspektivakat nyitottak meg. Ezek koziil is vitathatatlanul elséként
kell megemliteni Maynard Keynes nevét mdig hat6 jelentésége miatt, aki két munkdjiban is
foglalkozik a neoklasszikus kozgazdasdgtan gazdasdgpolitikai alkalmazdsa miatt kialakult vélsd-
gok okaival és kezelésének kérdésével (Keynes, 1926; 1936).
A vélsigok okait a mértékadé szakirodalom (pl.: Pressler, 2013; Horn és mtsai., 2009; Ma-
tolcsy, 2015) éltaldban négy csoportba sorolja:
* geopolitikai (pl.: az els6 és mdsodik vildghdborut kévetd gazdasdgi dsszeomlds stb.);
* konjunkturdlis (pl.: tulipAnmdnia, 1637 stb.);
* egyensulytalansdgbdl szdrmazé (pl.: 2 2008-2010 kdzotti magyarorszégi stb.);
* mordlis, spekuldciés (pl.: az 1825-6s angol kotvénybuborék, az 1873-as vastti spekuldcid, a
2008-as jelzdlogpiaci spekuldcié stb.) vélsigok.

A legutébbi, 2008-as pénziigyi valsigot kovetden felbolydult a kézgazddsz tdrsadalom.
Szémtalan szerzd a buborékok kialakuldsdnak és kipukkandsdnak, a globdlis fert6zési lancok
létrejottének okdt a gazdasdgpolitikdkat erdsen befolydsolé neoliberdlis eszmerendszerben, a
hedonista szemléletben, a mértékeelen haszonelviiségben ldtta, amit , tisztdn” kozgazdasigi és
ellendrzési eszkdzokkel nem lehet fenntarthatd médon kezelni (Sedldcek, 2012; Biebricher,
2012).

A 2008-as valsagot kovetd kozgazdasdgi vitdk szimos fontos megallapitdst tettek:

* a gazdasdgi trendekre és ciklusokra vonatkozdan. Ezek koziil témdnk szempontjébdl kiilo-
ndsen fontos, hogy a kordbbi révid, dtmeneti recesszidk helyett nagy és elhiz6dé valsagokat
figyelhetiink meg. Azaz sz6 sincs gyors, V alaku visszapattand hatdsrol (1. dbra).

*  Misrészt vildgossd vilt, hogy a kereslet hat a kindlatra és a hosszt tévi névekedésre.

*  Megddlt az a nézet, hogy a strukturdlis beavatkozdsok semlegesek, empirikus tapasztalatok
ui. azt tdmasztjik ald, hogy hatdsuk konjunktirafiiggd. Ugyanakkor egyértelmivé vilt,
hogy a redlgazdasigi egyensuly romldsa rendre a pénziigyi egyensuly romldsdt idézi elé6 (Ma-
tolcsy, 2015).
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1. abra. A redlgazdasdg kibocsdtdsinak viltozdsa (2000-2014)
Figure 1. Changes in the output of the real economy (2000-2014)
Forrds: OECD-adatbdzis, Conference Board (2016)

Az id¢§ el8rehaladtdval okozott kir is jelentdsebb, mint a kordbbi recesszids valsdgok eseté-
ben volt. Ezt igazolja Blanchard és szerzétdrsainak az elmalt 6tven év huszonhdrom orszdgra
kiterjedd vizsgélata, amely szerint a gazdasdgi visszaesés a minta 64%-dban okozott stlyos vesz-
teségeket (Blanchard és mtsai., 2015). Nem véletlen, hogy ennek hatdsdra a kibocsdtdst timo-
gaté monetdris fordulat indult el, mikdzben az elemz8k egy része bizton éllitotta, hogy a kapi-
talista gazdasdg szerves velejdréjaként nyolc-tiz évenként ismétlddé vélsdgra kell szdmitani.

Az elérejelzés beigazolédott, a tdimadds azonban onnan érkezett, ahonnan legkevésbé szdmi-
tottak rd az elérejelzd guruk: egy Gj tipust vildgjdrvdny bénitja meg a globdlis gazdasdg szerep-
18it.

A jarvany kitorése (2019) 6ta sokan és tobbféleképpen vetették mér fel a kérdést: mennyi-
ben mds ez a valsig, mint a megelz8ek (egydltaldn van-e alapja az dsszehasonlitdsnak), milyen
hatdsa lesz a redl- és pénziigyi gazdasigra, a tdrsadalmi egyenlétlenségekre, milyen lesz a lefutd-
sa és nem utolsésorban hogyan lehet kezelni?

Ezek a felvetések azért is jogosak, mert az elemzéhdzak kozote nincs egyetértés. Egyesek a
vélsdg lefutdsdban azonossigokat, mdsok azonban jelentds kiilonbségeket vélnek felfedezni, mi-
kozben a beszakadds kozel azonos mértéki, mint azt példdul a kiilonb6z8 konjunktdraindexek

is igazoljak (2. dbra).
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2. dbra. Konjunktiiraindexek vdltozdsa az eurbzondban

Figure 2. Changes in the prosperity/business cycle indices in the euro area
Forras: IFO; EABCI

Megjegyzés: IFO: a német Institut fiir Wirtschaftsforschung tizleti klimaindexe (2000. évi
dtlag = 100); EABCI: az Eurépai Bizottsdg tizleti klimaindikdtora (hosszt téva dtlagtdl vett el-

térés); szezondlisan igazitva.

Az elkovetkezdkben (a teljesség igénye nélkiil) kisérletet tesziink ezek megvalaszoldsara.

2. A KORKEP KEZELESENEK LEHETOSEGEI ES KORLATAI

Az elmult hénapok sordn a pandémia méretére, lefutdsira, kezelhetdségének kildtdsaira szimos
feltételezés sziiletett. Ennek ellenére vagy taldn éppen ezért ma még senki sem tud ezekre biztos
vélaszt adni, a bizonytalansdg és az ebbdl szdrmazé pénziigyi, gazdasigi kockdzatok nagyok. A
gazdasdgi kildbalds esélyei és korldtai nyilvdn egyrészt fiiggenek a helyes kérképtdl, mdsrészt a
pandémia 4ltal is eldidézett problémak kezelésétdl.

2.1. Tulfiitott novekedés helyett a fenntarthaté fejlédést kell a kozéppontba allitani

A pandémia a vildggazdasdg szerepldit eltérd kondiciéban érte el. A mesterségesen talhevi-
tett, hosszi tévon fenntarthatatlan novekedési titemet produkdlé gazdasdgokat a kibocsdtds
beszakaddsa stlyosabban érintette, mert a fiskdlis és a monetdris politikai eszkoztdruk jelentds
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részét a trend feletti titem( gazdasigi novekedés érdekében mdr jorészt kihaszndledk, a még
bevethetd eszkdztdruk igy erdsen korldtos.

Nem véletlen, hogy az elemz8k évatosan fogalmaznak, a kezdeti V, majd W alaku kilédbaldsi
prognézisukat elhizédd, pipaalakiavd mddositottdk. Annyi biztos, hogy a nemzetgazdasigok
eltérd ,genetikai” dllapota eltérd helyredllitasi folyamatokat vetit elre.

Erdemes ennek kapcsdn kiemelni, hogy a magyar gazdaségot erés 4llapotdban érte el a ko-
ronavirus-jirvany, szemben a 2008-as valsdggal, ami egyrészt az elmult tiz év gazdasig- és a
2013-at kdvetd monetdris politikdnak koszonhetd (3. dbra).
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3. dbra. Naptdri és szezondlis hdlézatoktdl tisztitort magyar GDP vdltozdsa (%)
Figure 3. Change in the Hungarian net GDP adjusted by calendar and seasonal effects (%)
Forras: MNB

Megjegyzés: 2020-ra vonatkozdan becsiilt adat szerepel

Az eltéré titemii kildbalds minden bizonnyal a kordbbiaknal nagyobb gazdasigpolitikai fe-
sziiltségeket generdl majd (pl.: gazdasdgi korldtozdsok, embargdk stb.) a vildggazdasigban, de
egyre nehezebb lesz a konszenzusos gazdasdgpolitika fenntartdsa az Eurdpai Unidban és az
eur6kor orszdgai esetében is (ennek jeleit mar ma is ldtni).

Az 6nkényesen kitlizote alacsony inflicids cél is kozrejdeszik abban, hogy a monetdris poli-
tika mozgdstere erésen korldtos lett.

Nagy valdszintiséggel a pandémia kovetkeztében kialakult valsignak lesznek nyertesei és
vesztesei, mert egyre valészin(ibb egy K alaku (felfelé és tartds visszaesés irdnydba mutatd) pa-
lya. Az elébbiek csoportjaba azok az orszdgok keriilhetnek j6 eséllyel, ahol a gazdasdgi és mone-
téris politika formdldi képesek U eszkdzokkel megjelenni és azokat gyorsan bevetni (valahogy
gy, ahogyan Eotvos Gdbor zenebohéc vildghird szimdban gyorsan alkalmazkodott a megval-
tozott feltételekhez, és képességeit kihaszndlva, hirdette, hogy van mésik!). Ilyen j eszkdz lehet
minden olyan kétvényprogram, amely az ,,0j” és a ,zold” gazdasdg felfutdsdt, a lakossdg vésar-
l6erejének novelését hivatott tdimogatni.
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2.2. A megindult paradigmaviltist fel kell gyorsitani, erdsiteni kell a kbzgazdasig

huménkézpontisigit

A kozgazdasdgtan alapvetd célja a gazdasdg szerepldit foglalkoztaté kérdések, problémak
megvilaszoldsa. Tekintettel arra, hogy ezek az adott korra, tdrsadalmi viszonyokra és értékekre
jellemzdek, a kozgazdasigi gondolkodds id6rél idére megtijul. Megannyi fontosnak tartott, az
aktudlis fédramot determindld tételrdl, sszefliggésrdl deriilt mdr ki, hogy nem vagy nem tgy
dllja ki az id6k prébdjdt, mint azt kezdetben megalkotdik gondoltdk (pl.: a piac egyensulyt te-
remtd képessége, a raciondlis varakozdsok hipotézise, a gazdasigi névekedés és a tdrsadalmi jélét
kozotti linedris kapcsolat, a Philips-gorbe meredeksége, a Taylor-szabdly alkalmazhatdsdga stb.).
Az Gjragondolt tételek, szabalyok helyébe esetenként kordbban mellézott vagy elfelejtett, mds
esetben radikdlisan Uj felismerések kertiltek, s valtak lassan az aktudlis f64dram paradigmdjavd.
Nem egy esetben tudomdnyos evidenciaként kezelt, 4j tudomdnyos eredménynek tekintett, az
adott idészakra jellemz8 empirikus megdllapitdsokat favorizaltak, mig mdsokat negligaltak csak
azért, mert nincsenek dsszhangban az adott f8dram értékrendjével. Mds esetben a technoldgiai,
technikai fejlédés (pl.: ipari forradalmak), vagy a tirsadalmi kérnyezet radikélis megvaltozdsa
kérddjelezi meg a kordbbi elméleteket és 8sztonoz 4j és 1j dsszefiiggések felismerésére (Kocziszky,
2019).

A kézgazdasdgtani gondolkodas hidtusait idér8l idére felvetik. gy volt ez a neoklasszikus
kozgazdasdgtan elsd korszakdnak lezdrdsakor, majd a keynesi kozgazdasdgtan hictérbe szoruld-
sat kovetden (Bell & Kristol, 1984), a posztkeynesi irdnyzat kritikdjakor, most pedig a monetd-
ris kozgazdasigtani iskola birdlata kapesdn (Mueller, 2015). A kézgazdasigi gondolkodds valto-
zésa tehdt nem Uj jelenség, igénye mindig indokolt, amikor azt a kiils§ (tdrsadalmi) és a belsd
(egyéni) értékrendi valtozdsok sziikségessé teszik.

A vitdk ellenére vagy épp azok eredményeként el8dll6 valtozdsok sosem feleslegesek, hacsak
segitik a gazdasdgi osszefliggések mozgatberdinek jobb megértését. Mds a helyzet, ha az 4j gon-
dolatok gyengitik a valésdgrdl alkotott képet, és ,,torvényként”, merev vagy tdlzottan absztrake
formdban akarjdk ldttatni azt, mert a lényeg szenved kért, csorbul a kozgazdasigi gondolkodds
térsadalom irdnti elkdtelezettsége. Véleményiink szerint ez ment végbe a kozgazdasigi gondol-
koddsban az etikai elvek héttérbe keriiltével, a neoliberélis értékrend er8sodésével, a ,,semleges”
kozgazdasdgtan kialakuldsdval.

A 2008-as vélsdgot kovetben szdimos kezdeményezés sziiletett a kozgazdasdgtan tételeinek
feltilvizsgalatdra. Kutaték és egyetemi hallgaték fogalmaztik meg a paradigmaviltds sziikséges-
ségét (a kozgazdasigtan megreformdldsanak harminchdrom tézise). A kezdeti lendiilet azonban
2010 utdn megtorni ldtszik, holott a 2020-as valsdg ismételten rdvildgitott a kozgazdasdgtan j6
néhdny hidtusdra. Aligha vitathat6, hogy a 2020-as valsdg hatdsdra ismét elérkeztiink ahhoz a
pillanathoz, amikor sziikségszerten ismét felvetddik: ezek koziil mit érdemes megtartani? Mit
kell elvetni? Mely teriileteken van sziikség Gj vagy tjszert megfogalmazdsokra? E kérdések meg-
vélaszoldsa érdekében sziikséges dttekinteni a kozgazdasdgtan ,,régi-tj” etikai paradigmdjat, fo-
gbdzot keresve a kozeljovohoz.

A cél tehdt Adam Smith 6ta édllandé, a térsadalmi jélét feltételeinek megteremtése, mikoz-
ben az ezt akaddlyoz6 problémdk jo része (amit a kozgazdasdgtan, ill. a gazdasdgpolitika miive-
181 nem kis részben maguknak okoznak) szimos 4j ismeret ellenére dllanddsulni ldtszik. Ebben
nem kis szerepe van (akdr elismerjiik, akdr tagadjuk) az elmult kétszdz év sordn egyre er8sebbé
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valt liberélis, neoliberdlis eszmerendszernek. Ennek hatdsdra a kozgazdasigtan céljaiban egyre
inkdbb eltdvolodott a kdzjé és a j6 dllam szolgdlatdtdl. Szdmos kritika és tiltakozds ellenére eb-
ben dgy tlinik 2008 utin sem kovetkezett be érdemi fordulat. S6t, mintha ismét erésédne az
,onszabdlyoz piac” paradigmdja és a ,moral hazard” (a haszont kevesek élvezik, a kockdzatot
pedig a tobbség viseli). Ez utébbit tdmasztja ald, hogy szinte nincs olyan nap, amikor ne deriil-
ne ki a vildggazdasdg valamelyik globdlis jelentdségli szerepl6jérél, hogy visszaélt erétolényével,
kozmetikdzta mérlegét és eredménykimutatdsdt, félrevezette vasdrloit, becsapta részvényeseit,
stb. (pl.: VW, Mercedes emissziémanipuldciéja, a Goldman Sachs malajziai, a Deutsche Bank
USA-beli korrupciés botrdnya stb.).

Amennyiben nincs érdemi véltozds, fennmarad a gazdasdgi novekedéssel egyittjard szélss-
séges jovedelemelosztds, s a tdrsadalmi polarizdcid.

A neoliberdlis eszmerendszer gazdasdgpolitikai implikdcidjaban egyre nagyobb szerepe van
a politikai eliteknek, akik multiplikativ médon tovébbitjdk ezeket.

A kordbbiakndl is nagyobb a térsadalomtudomadnyi irdstuddk feleléssége, akik nem egyszer
szellemi epigonokként, kritikdtlanul képesek viselkedni. (Széles a kozgazdasigtani damaszkuszi
at is. Az 1980-as évek elejétdl elkotelezett monetdris kdzgazdasdgtan felsébbrendiségét hirde-
t6k koziil tobben is [pl.: Friedman, 1982] a 2008-as valsigot kovetden mdr birdltdk az IMF és
a FED politikdjdt, mig kordbban az emlitett szervezetek kritikusaitdl hatdrolédtak el.)

Erdemes a kivénatos elméleti és médszertani valtoztatdsi iranyok kéziil is néhdnyat szamba
venni:

a) A monetdris kozgazdasdgtan altal hirdetett szigort inflicids célt kovetd jegybanki politika
hatdsossdga erdsen vitathat. Mi sem igazolja ezt jobban, mint az, hogy a 2010-es évek masodik
felében tobb fejlett orszdg esetében is a semleges redlkamatldb negativ, ami jelentdsen csokken-
ti a jegybankok mozgdsterét. Ezért fel kell gyorsitani az infldciés célkovetés rendszerének feliil-
vizsgalatdt, 4j tobbtényezds modellt kell kidolgozni.

b) Fenntartdssal kell fogadni az elmult években megjelent in. modern monetdris elméletet
(Modern Monetary Theory), amely szerint a kormdnyok nyugodtan a fiskdlis alkoholizmus
dllapotdba keriilhetnek mindaddig, amig a teljes foglalkoztatdst biztositjdk (Edwards, 2019). Ez
az lizenet ui. a tartds eladdsodds és a fliggéség (kiszolgaltatottsdg) kialakuldsdnak veszélyét hor-
dozza magédban.

c) A koronavirus-jarvany mind a fejlett, mind pedig a feltérekvé orszdgokban radikalisan
megndvelte a kdleségvetési hidnyokat. Stlyos gazdasigpolitikai hiba lenne, ha a hidnyok, ill. a
névekvd infliciés kockdzatok kezelésére ismét novekvd addterhekkel reagdlndnak a fisklis po-
litika formaléi. Ennek ui. a redlgazdasdgra lenne kdros hatdsa. A megoldds véltozatlanul a nove-
kedés és egyenstly egylittes kezelésével oldhaté meg, mint azt az elmdlt évek magyarorszdgi
gyakorlata is igazolta (Matolcsy, 2015).

d) Helyre kell 4llitani a redlgazdasdgi és a pénziigyi politika kozotti egyensilyt. Ennek hid-
nyédban a redlgazdasigok véltozatlanul magas sériilékenységtiek.

A megoldés kézenfekvd, kivitelezése azonban globdlis koordindciét igényelne, amelyre ma
alig ldtunk hajlandésdgot: ehhez ui. helyre kellene dllitani a pénziigyi és redlgazdasdgi folyama-
tok dsszhangjdt.
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A Bretton Woods-i megéllapodds egyoldalt felmonddsa, majd az 1970-es évek olajvalsigait
kévetden ui. a globdlis pénzmennyiség novekedési titeme, ami addig kdzel azonos méreéki vole
a globdlis redlgazdasdg novekedési titemével, felborult (ma ez az ardny gy néz ki, hogy szdz
pénzegység mogdtt minddssze hat-nyolc pénzegységnyi termék és szolgdltatds 4ll).

Az ilyen nagysdgrend(i pénzbdség értékrendi valsigot idézett és idéz ma is el6. Nem Baumol
az egyetlen, aki Ggy gondolja, hogy ,A kapitalista gazdasdg elsédleges célja a gazdasdgi noveke-
dés” (Baumol, 2004: 12), ami majdnem szinonimdja a haszonszerzésnek.

2.3. Az eréltetett novekedéskozpontisig helyett fenntarthaté fejlédésre koncentrdlé

gazdasigpolitikdra van sziikség

A kozgazdasigtan és a gazdasdgpolitika miveldi ugy latszik, nem tanultak a 2008-as globa-
lis pénziigyi vélsdg tapasztalataibél az eltelt b6 egy évtized alatt. Viltozatlanul a gazdasigi kibo-
csatds novelésének biivoletében éltek és élnek ma is. A fenntarthatésdgra még mindig a kivana-
tosndl kisebb figyelmet forditanak.

A fenntarthatd fejlédés holisztikus szemléletet kovetel, amelynek csak egyik eleme a nove-
kedési rdta fenntarthaté titem( viltozdsa, amely adott esetben csak egy szlikebb elit érdekeit
szolgdlja. Helyette a fejlettség komplex szemléletére van sziikség, amely a gazdasdgi kibocsdtds
novekedésén til figyelembe veszi a tdrsadalom széles korének szocidlis, humdn, infrastrukeurd-
lis, lakhatdsi, kornyezeti, biztonsdgi igényeit is. Erre ugyan vannak kisérletek, de a novekedés-
orientdlt szemlélet elnyomja ezeket. (Ezt igazoljdk tobbek kozott a nemzetkdzi és regiondlis
GDP-statisztikak, amelyeket nemegyszer tévesen, az adott orszdg, ill. térség fejlettségi mutato-
inak tekintenek.)

Misrészt dnmérsékletre van/lenne sziikség a befektetSk részérdl is. Szembet(ing ui., hogy
vélsdg idején az adott orszdg részvényindexének és a nomindlis GDP-szintjének névekedési
titeme elszakad egymdstdl. Az empirikus vizsgilatok azt igazoljik, hogy mind 2008-ban, mind
pedig a mostani valsdg id8szakdban a tézsdeindexek hihetetleniil gyorsan (2-3 hénap alatt)
visszadlltak eredeti pdlydjukra, mig a nomindlis GDP esetében sz sincs errdl. A pénzpiacok
ilyen ardnyt eréfolénye egészségtelen, mert magiban hordozza egy kovetkezd vélsdg kialakuld-
sinak veszélyét.

2.4. Kozéptavon helyre kell dllitani a fenntarthaté6 egyensiilyt

Az elmult hénapokban a gazdasdgi kibocsdtds szimottevé lassuldsa miatt fiskdlis és monetd-
ris lazitdsokra keriilt sor vildgszerte, amelynek hatdsdra megndtt egyrészt a GDP-ardnyos dllam-
ad6ssdg, mdsrészt a jegybankok mérlegféosszege. Ezek a tényez8k mind a gazdasigi egyensuly
romldsihoz vezetnek. Ezt igazolja tdbbek kozdtt, hogy megugrott az eurézéna GDP-ardnyos
dllamaddssdga is. A 19 tagot szdmlalé csoport dsszesitett dllamaddssidga megkozeliti az ezermil-
lidrd eurdt (2020 Q2), ami a varhatd GDP kozel kilenc szdzaléka.

Az egyensuly helyredllitdsa kiilondsen a kis és nyitott orszdgok (mint pl.: Magyarorsz4g)
esetében kiemelt fontossigti, mert a koltségvetési hidny erdltetett leépitése (amit egyébként a
neoklasszikus kozgazdasigi iskola elészeretettel ajanl) fékezi a gazdasdgi novekedést.

A koltségvetési fordulat ezért tobb ldbon kell hogy alljon:

* akordbbiakndl nagyobb figyelmet érdemel a magasabb hozzdadott értéki dgazatok kibocsd-
tdsdnak tdmogatdsa;
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* aberuhdzdsok intenzifikdldsdval javitani kell az dgazatok termelékenységét;

* a kordbbiakndl érdemben nagyobb figyelmet kell forditani az oktatdsra, ui. ezen a teriileten
még mindig (mint azt a statisztikdk igazoljdk) hatalmas tartalékok vannak;

* be kell fejezni azokat a strukturdlis reformokat, amelyeket térségiink gazdasigpolitikusai
kiilonbozé megfontoldsok miatt legaldbb hirom évtizede halogatnak.

A helyredllitds érdekében el kell felejteni a hagyomdnyos forgatékonyveket, Gjakra van sziik-
ség, amelyek lehetdséget adnak a kordbbi szigort fiskdlis politika helyredllitisdra. Ebben a gaz-
dasdg valamennyi szerepl8jének (hdztartdsok, kormdnyzat, dnkormdnyzatok, versenyszféra)
felel3ssége van.

3. ZAROGONDOLATOK

A koronavirus-jdrvany elsé és masodik hullima stlyos pénziigyi és gazdasdgi helyzet elé dllitot-
ta a vildgot. Eltéré mértékben, de visszaesett az egyes orszdgokban a gazdasdgi kibocsdtds, nét-
tek a koltségvetési hidnyok, munkahelyek szlintek meg, megindult a lakossdg eladésoddsa.

A pandémia misodik hullima, mint azt az egészségiigyi statisztikdk is igazoljék, varhatéan
az els6 hullimndl magasabb megbetegedési szimokat eredményez. Vilaszlépésként az egészség-
tigyi hat6sdgok javaslatdra a kormdnyok ismét szigorubb korldtozdsokat [éptettek életbe, ami a
kereslet és kindlat kozotti egyensulytalansdgok erésodéséhez vezet.

A 2008-as pénziigyi valsighoz képest, amely jelentés mértékben endogén okoknak volt
koszonhetd, 2020-ban exogén sokkal dllunk szemben, ami tgy tlinik, hogy a kozgazddsz szak-
ma képvisel8it éppen olyan felkésziiletleniil érintette, mint az el6z8.

Nem hipotetikus tehdt annak a kérdésnek a felvetése, hogy mit tanultunk az el6z6 valsigbél
és mit véltoztattunk ennek hatdsira, milyen gazdasdg- és tdrsadalompolitikai véltoztatdsokra
van sziikség a kovetkezékben?

Véleményiink szerint csak azok a gazdasdgpolitikik bizonyulhatnak helyesnek, tdimogathat-
jék a pandémia utdni gazdasdgi helyredllitdst, amelyek:
o a talflitote gazdasdgi novekedés helyett a fenntarthaté fejlédést dllitjak célrendszeriik féku-
szaba,
* képesek a neoliberdlis szempontoktdl eltdvolodni és a fenntarthat6 fogyasztdsra koncentrdl-
ni,
* képesek a mainstream kozgazdasdgtani és gazdasdgpolitikai gondolkodis feliilvizsgilatdra,
* cgyidejlileg helyre tudjdk dllitani a redlgazdasdgi és a pénziigyi egyenstlyt.

A fenti kritériumok magvaldsitdsa megnéveli a tdrsadalomtudomdny irdstudéinak felel8ssé-
gét, hiszen nem kisebb 6sszefogdsra van sziikség, mint a pandémidt lekiizdd vakcindk kidolgo-
zésa esetében tapasztalhaté.

Csak remélni tudjuk, hogy szdmosan lesznek, akik ennek érdekében cselekedni is képesek!
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